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收盘价（港元） 1.18

总市值（亿港元） 18.98

市盈率PE（ LYR） 12.78

市净率PB 0.78

第三季度

股价最高价（港元） 2.84

股价最低价（港元） 1.15

平均交易量（万股） 820.78

平均交易金额（万港元） 1323.62

股价信息
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项目名称 技术类型 电压等级kV 截至目前项目进展

陕西-安徽 常规 ±800KV 已完成交付

甘肃-浙江 柔性 ±800KV 订单交付中

巴西美利山三期 常规 ±800KV 订单交付中

蒙西-京津冀 混合 ±800KV 订单交付中

藏东南-粤港澳大湾区 柔性 ±800KV 订单签订中

陕西-河南 混合 ±800KV 订单签订中

吉林-华北 混合 ±800KV 待核准

巴丹吉林-四川 混合 ±800KV 待核准

疆电-川渝 柔性 ±800KV 待核准

库布齐-上海 混合 ±800KV 可研已基本完成

腾格里-江西 混合 ±800KV 可研进行中

青海-桂林 混合 ±800KV 可研进行中

库布齐-江苏 混合 ±800KV 环评已公示

青海-广东 柔性 ±800KV 可研进行中

乌兰布和-邯郸

未披露

±800KV 前期工作推进中

青海-贵州 ±800KV 前期工作推进中

陇电入鄂 ±800KV 新增批复

陇电入赣 ±800KV 新增批复

“十五五”特高压直流
项目信息
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赛晶科技2026年中期业绩公布，销售收入
同比增长43%

2026年8月25日，赛晶科技集团有限公司（以下简称：
“本集团”或“赛晶科技”）举行了2026年中期业绩线上
发布会。本次会议中，管理层全面解读本集团2026年上半
年的财务表现及经营成果、未来发展前景及本集团数据中
心的发展进度，并详细解答参会投资者的问题。

综合销售收入达12.69亿人民币，同比增长43%

2026年上半年本集团销售收入创历史新高达到12.69亿元
人民币，同比增长43%;

分业务板块来看，三大业务均实现正向增长，发展韧性
持续显现。其中电网输配电业务筑牢业绩基盘，实现销售收入
6.57亿，同比增长41%；新能源发电及储能保持爆发增长，销
售收入2.84亿，同比大增82%；积极拓展前沿产业，销售收入
0.48亿，同比增长26%。
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2026年上半年，集团归母净利润亏损2674万元人民币。其
中有三大影响归母净利润的特殊事情：

（1）因远期合约锁汇带来的汇兑损益为-4970万元（公司
进口比较多瑞士生产的日立IGBT模块，为了防止汇率波动造成
损失，在订购的时候购买了远期合约锁汇，汇率的大幅波动造
成远期合约公允价值下降。但此批产品交付给客户时，由于汇
率变化会让采购成本下降带来的毛利对应金额增长，形成对
冲）；

（2）汇兑损益（以瑞士法郎计价的资产负债）为-288万；
（3）政府补贴较去年减少1354万

扣除上述影响因素后，今年上半年的归母净利润较去年上
半年增加3689万。

2026年7月1日起，新增的“外汇远期合约”采用“套期
保值会计准则”核算。

因此，2026年下半年，汇率波动导致“外汇远期合约公
允价值损益” 对本公司利润表的影响，将大幅降低。
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在高压直流输电方面，本集团继续巩固行业领先地位。

其中常规直流输电方面，2026年上半年因仅有“巴西美
丽山三期”特高压直流输电工程的相关订单交付。受项目及
订单较少影响，销售收入显著下降。2026下半年，“蒙西至
京津冀”（混合）特高压直流输电工程的相关订单开始交付，
有望带动销售收入回升。

柔性直流输电方面，2026年上半年，受益于“甘肃至浙
江”柔性特高压直流工程，及苍南海风、湖南构网、秘鲁/智
利DPFC等多个项目的交付，销售收入进一步增长。2026年
下半年，“蒙西至京津冀”（混合）特高压直流输电工程的
相关订单开始交付，有望带动销售收入继续保持较高水平。

高压直流输电需求旺盛，行业龙头地位稳固

在项目方面，2026上半年“陕西至河南”（混合）特高压直
流输电工程，获得核准；“藏东南至粤港澳大湾区”柔性直流输
电工程，开始陆续签订订单，多个特高压直流输电工程，前期工
作稳步推进，有望在下半年陆续核准。
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电网输配电业务稳中有进，离不开核心产品竞争力的持续
提升。其中，直流支撑电容器在“甘肃至浙江”工程相关订单，
开始批量交付，广受好评；独创的“直流支撑电容器在线监测”
开始交付“甘肃至浙江”项目；“藏东南至粤港澳”、“蒙西
至京津冀”，及构网、海风柔直、直流背靠等多个项目有望陆
续签订订单。

展望“十五五”， 我国高压直流输电需求依然十分旺盛，
项目众多，国家电网“十五五”期间有望在建和投运合计22项
特高压直流工程。同时，根据新型电力系统建设“十五五”规
划，西电东送规模达到4.2亿千瓦（2025年底3.4亿）；此外，
海上输电网络建设也将加快推进，助力海上风电基地高效汇集
送出和消纳；在区域互联方面，闽赣等六个互联工程将加快建
设，新增一批区域间直流背靠背电力互济工程，预计“十五五”
期间新增省间电力互济4000万千瓦。
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自研功率半导体加速迭代，市场认可度持续提升

在电网业务稳步推进的同时，本集团在自研功率半导体领
域也取得了长足进步。

在技术方面，现已推出第7代微沟槽技术IGBT芯片1050V
产品、2300V 工程样品；SiC方面亦取得突破，SiC MOS芯片
已推出 2300V 工程样品。值得一提的是，本集团还成功研发了
融合硅基IGBT高电流密度与SiC MOS低开关损耗，双重优势的
Si+SiC混合模块，进一步丰富了技术和产品矩阵。

自研功率半导体技术不断突破的同时，市场也迎来显著增
长。2026年上半年自研功率半导体实现销售收入5991万，同比
增长13%。其中i23第七代微沟槽芯片及模块相继取得订单与销
售收入；另外成功进入国内商用车电驱领域某领军企业供应链，
并获得重卡等下游龙头用户认可。与此同时，公司同期获评 
“重点小巨人企业”，技术实力获得行业权威认可。
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聚焦 AIDC供电安全与能效，多项技术国际领先

除了巩固传统电力系统优势外，本集团还积极拥抱新兴产
业机遇，将技术创新作为第一发展驱动力，面向电气化船舶、
数据中心、半导体设备、可控核聚变等前沿产业，研发推出固
态开关等多款产品。

针对AIDC领域，我们推出了固态直流断路器、碳化硅
MOS、AI液冷母排、薄膜电容器等多款产品。其中，在固态功
率组件方面，获得来自全球头部AI数据中心电气设备制造商的
首个批量订单，将用于该客户最新研发的AI数据中心用固态变
压器（SST）中；在AI机柜中连接电源供应单元（PSU）、服
务器（CPU、GPU ）等负载、变压器等电气部件的液冷AI母排
方面，我们已累计交付近千套；在SiC方面，2300V SiC MOS
模块已完成工程样品。

伴随 AI 算力需求爆发式增长，固态直流断路器作为800V 
DC框架的关键保护设备，本集团已形成全电流等级的完整产品
布局，覆盖 800V 500A/1250A、1500A/2500A、3600A/5000A、
7500A多个成熟规格，可灵活适配不同功率等级的机柜与配电
场景。同时集团也已在嘉善生产基地规划好固态开关生产线，
将会配合客户需求，在2027年前后投入使用。
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营收不断新高，全年目标28亿

随着“十五五”特高压大规模建设启动、新能源发电与
储能持续放量、AI数据中心等前沿产业加速落地，集团有望
在多个赛道同步发力，打开更广阔的成长空间。

展望未来，本集团将抓紧全球能源转型战略机遇，着力
提升各项经营管理水平，全力加强技术研发和市场开拓，力争
实现2026全年销售收入28亿的经营目标。



2026年9月9日，赛

晶科技集团有限公司

（股份代号：00580.HK）

发布公告：嘉善赛晶、

赛晶半导体、武汉朗德，

三家本集团的附属公司

携手六家产业合作方正

式签订投资合作协议，

共同组建合资企业  ——

浙江铉钜微电子有限公

司。

成立合资公司 
赛晶科技布局高性能TPU AI芯片业务

浙江铉钜微电子，将由原ARM全球执行副总裁、ARM中
国董事长吴雄昂先生担任首席顾问科学家，聚焦高性能张量处
理单元（TPU）AI 芯片以及行业推理产品（包括定制化 AI 加
速卡、边缘推理工控机、高性能 AI 工作站、行业大模型一体
机）的研发、生产和销售，致力于成为开源架构 AI 处理器及
定制芯片解决方案服务商。

12



13

全面拥抱AI数据中心
赛晶批量交付AI液冷母排

此次近千套产品交付，充分印证了赛晶在算力配电、
液冷电力设备领域的技术实力与市场认可度。未来，赛晶
科技将持续深耕数据中心新基建赛道，坚持技术自主创新，
以完善的产品体系与成熟的落地方案，助力全球能源产业
与AI算力基础设施向高效化、智能化、绿色低碳化升级发
展。

近日，赛晶科技旗下子公司浙江赛英电力科技有限公司，
推出的面向AI 数据中心用液冷母排落地成果丰硕。截至目前，
该产品已累计交付近千套，实现大批量、规模化落地，广泛
服务于各大高端AI算力基础设施项目。



AIDC领域新突破！
固态功率组件获批量订单 

近日，赛晶科技旗下瑞士子公司ASTROL的

固态功率组件，获得来自全球头部AI数据中心电

气设备制造商的首个批量订单。ASTROL新型固

态功率组件将用于该客户最新研发的AI数据中心

用固态变压器（SST）中。

14

ASTROL搭建了丰富的固态开关整体解决方案产品矩
阵，产品线覆盖超高速固态直流断路器、固态交流和脉冲
功率开关，及多种功率开关组件。依托卓越的产品可靠性
与定制研发实力，ASTROL有能力满足AI数据中心电力系
统的多元化需求。
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海外捷报｜赛晶科技成功斩获越南首单，正
式进军越南市场

作为国内高压电容器赛道头部企业，无锡赛晶深耕高压
电容器研发制造，国内电网项目业绩稳居行业前列，产品广
泛应用于特高压输变电、有色金属冶炼、石油化工、钢铁、
新能源等多个关键行业，在全球多国已有项目业绩。未来赛
晶科技将持续拓展海外业务，为海外电力基建提供可靠中国
电力装备。

近日，越南国家电子采购平台 VNEPS 发布中标公告，赛
晶科技旗下无锡赛晶电力电容器有限公司成功中标114kV 
362Mvar 高压电容器组项目，这是赛晶落地越南市场的首个订
单，标志企业东南亚全球化布局再添关键支点。



重磅启运！赛晶科技护航蒙西 — 京津冀
±800千伏特高压直流输电工程

此次产品顺利启运，彰显了无锡赛晶在特高压电力

电容器领域的硬核实力与靠谱的交付能力。未来，无锡

赛晶将持续深耕科技创新，聚焦绿色能源装备研发制造，

不断打磨产品品质、提升技术服务能力，坚守实业初心、

勇担行业使命，持续为我国特高压电网建设、新型电力

系统构建及新能源产业高质量发展贡献核心力量。

近日，赛晶科技旗下子公司-无锡赛晶电力电容器有限
公司（以下简称：无锡赛晶）隆重举行产品启运仪式，正式
批量启运交付蒙西—京津冀±800千伏特直流输电工程达拉特
换流站滤波器组。无锡赛晶总经理耿峰及各部门负责人出席
了本次启运仪式。
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关键节点圆满达成！无锡赛晶顺利通过蒙西
-京津冀工程电容器设备实物冻结评审

近日，受国网特高压部委托，国网特高压公司在无锡赛
晶电力电容器有限公司组织召开蒙西-京津冀工程达拉特换流
站BP11/13交流滤波器电容器设备厂内实物冻结专项会议。
国网蒙东电力、国网直流中心、国网物资公司、国网经研院、
国网工研院、项目施工及监理等多家单位代表，以线上线下
相结合方式参会评审。无锡赛晶总经理耿峰带队出席会议，
全程参与设备评审与工作对接。

17

下一步，无锡赛晶将严格落实本次会议各项要求，严守
产品质量底线，精细化推进批量生产、出厂核验及物流保障
等各项工作，以高标准、高品质的电力设备助力蒙西-京津
冀特高压工程高质量建设，为新型电力系统建设与跨区域能
源安全输送保驾护航。
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赋能AI算力发展
AIDC供电安全与能效研讨会圆满举行

2026年8月26日下午，由赛晶科技集团主办的AIDC供电
安全与能效研讨会于深圳成功举办。本次研讨会聚焦AI时代
下AIDC供电安全与能效提升议题，围绕固态断路器、固态变
压器、功率半导体、薄膜电容器等前沿技术方向，汇聚海内
外技术专家学者、客户、合作伙伴、媒体、研究员等各界来
宾70余人，共同探讨高功耗AI时代下数据中心供电系统的安
全保障与能效提升路径。

当前AI算力快速迭代，AIDC对供电可靠性、电能转换效率
提出前所未有的严苛要求。本次赛晶科技主办的研讨会搭建起
中外产学研交流平台，围绕固态断路器、固态变压器、功率半
导体、薄膜电容等关键装备，碰撞技术思路，为AI数据中心供
电产业链协同创新注入新动能，助力国内AIDC产业安全、高效、
高质量发展。



赋能AI｜赛晶科技携AIDC核心电力方案闪耀
PCIM Asia 2026

2026年8月26日，亚太顶级功率半导体行业盛会——深
圳国际电力元件、可再生能源管理展览会（PCIM Asia 2026）
盛大启幕。立足AI算力基础设施高质量发展浪潮，赛晶科技
以“赋能AI｜聚焦AIDC供电安全与能效”为核心主题，带来
AIDC核心电力解决方案，集中亮相自主研发的碳化硅MOS、
固态直流断路器、AI液冷母排等一系列核心产品。

19

面向未来，赛晶科技将持续联动全球上下游合作伙伴，
深化产学研用协同创新，迭代升级AIDC、新能源、电网成
套解决方案，以硬核国产技术与产品，助力全球AI算力基
础设施、新能源产业高效化、绿色化、安全化高质量发展。
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赛晶科技闪耀ACDC 2026
赋能新型电力系统创新升级

7月10日至13日，由英国工程技术学会（IET）、清华
大学、怀柔实验室联合主办的第二十四届IET交直流输电国
际会议（ACDC 2026）在北京举办。作为全球交直流输电
领域历史悠久、影响力顶尖的旗舰级学术与产业盛会，本
次大会聚焦新型电力系统建设、高比例新能源并网、交直
流电网技术革新等核心热点，汇聚全球院士、顶尖科研专
家、电力行业龙头企业代表，深度探讨新时代输电技术创
新、产业升级与能源低碳转型的发展路径，为全球电力能
源领域技术迭代与协同发展搭建了高端交流合作平台。

展会上，赛晶前沿的技术方案、成熟的产品体系与扎实的
研发实力备受众多海内外行业院士及行业关注。此次展出的全
系核心产品均依托赛晶自主核心技术研发，针对性解决高压交
直流输电、新能源并网、电网稳定运行、设备智能运维等行业
痛点与难点。
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实力出圈｜赛晶核心电力产品亮相
泰国ASEW能源展

7月 1日 - 3日， 2 0 2 6亚洲可持续能源周（A s i a n 
Sustainable Energy Week, ASEW）在泰国曼谷皇后诗丽吉国
家会议中心（QSNCC）圆满落幕。作为东盟地区规模最大、
影响力最强的可再生能源与智慧能源行业盛会，本次展会汇聚
全球上千家能源产业链龙头企业，聚焦碳中和目标下东南亚电
力能源转型、新型储能、智能电网建设等核心议题。赛晶科技
携旗下全系列电力电子与电网核心设备重磅参展，多款硬核产
品收获海内外客商高度关注，其中在线监测系统、电力电容器
成为展会流量焦点，叠层母排、CCS集成母排、高端电力电
子电容器、IGBT功率模块等核心产品获得现场全球行业观众
一致好评。

东南亚是全球清洁能源转型的核心增长极，也是公司海
外战略布局的重点区域。后续赛晶将持续立足电网智能化、
电力电子集成化两大技术主线，依托自身全产业链研发生产
能力，输出适配东盟区域工况的标准化电力产品与定制化系
统解决方案，深度参与东南亚新型电力系统、零碳能源项目
建设，助力区域实现碳中和产业发展目标。
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赛晶科技首次亮相 MEE中东能源展，多
品类电力核心产品引行业关注

参展期间，赛晶技术与商务团队与来访客户开展多轮深
度洽谈，充分了解区域项目技术规范、认证要求与市场诉
求，为进一步深耕中东非市场夯实基础。赛晶科技坚持研
发制造一体化，可为海外项目提供标准化与定制化相结合
的电力电子产品与解决方案。本次首次亮相 MEE，标志着
赛晶进一步加大中东、非洲市场布局力度，未来将持续输
出高可靠性电力电子核心装备，与区域合作伙伴共同助力
能源基础设施建设与绿色能源转型。

2026年9月1日-3日，作为中东、北非地区规模最大、
历史最悠久的能源行业旗舰盛会，Middle East Energy
（MEE 中东能源展） 在迪拜世界贸易中心隆重举办。赛晶
科技集团首次登陆 MEE 展会平台，集中展出高压电容器组、
电力设备在线监测设备、IGBT 模块、叠层母排以及 CCS 
集成母排等核心产品矩阵，面向中东、非洲市场全面展示公
司在输配电、新能源储能、功率电子领域的研发制造实力。
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